Prospecto de Distribuigcdo Publica de Quotas Seniores do

LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 07.383.363/0001-00
Classificacdo Austin Rating: A*

Distribuicdo publica autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 15 de setembro
de 2005, de no minimo 13.500.000 e no maximo 45.000.000 de quotas seniores da 12 série, com valor unitario
de R$ 1,00 perfazendo um montante maximo de até:

R$ 45.000.000,00

As Quotas serdo objeto de distribuigdo publica no mercado de balcdo nado organizado, com valor inicial de
R$1,00 (um real) para cada Quota, perfazendo o total inicial de até R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco
milhdes de reais). Fica a critério da Administradora a quantidade de Quotas objeto da distribuicéo, desde que
observados (i) o limite maximo de 45.000.000 (quarenta e cinco milhdes) e o minimo de 13.500.000 (treze
milhdes e quinhentos mil) de Quotas.

O Fundo foi constituido em 15 de setembro de 2005, e seu regulamento (o “Regulamento”) e respectivo ato de
constituicdo foram devidamente registrados no 2° Cartério de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, sob 0 n.2 768621. A Oferta foi registrada na CVM em 14/09/2005. O Fundo é administrado pela Lecca
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, com sede na Rua do Carmo, n? 8, 122 andar, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagbes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as quotas a serem distribuidas.

A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das quotas deste Fundo ndo implica, por parte do CMN, da
CVM e da Anbid, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo, de sua Administradora e demais instituicdes prestadoras de servigo.

O investimento do Fundo de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor, conforme descrito no
item VIl Fatores de Risco deste Prospecto. Tais riscos podem provocar variagao e perda do patriménio liquido
do Fundo, e, conseqiientemente, a perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

OS INVESTIDORES DEVEM LER COM MAIOR ANTENCAO A SECAO QUE TRATA DOS FATORES DE
RISCO, PAGINAS 9, 10 e 11 deste documento.

Os ativos deste Fundo sdo atualizados, para efeito de valorizagdo e calculo de quotas, pelos pregos
praticados no mercado e, nos casos de ativos com pouca liquidez, pela sua melhor estimativa de preco. Desta
forma, as oscilagbes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores determinantes destes, estardo
refletidas nas quotas. A Administradora e demais instituicdes prestadoras de servigo seguem os principios
basicos de Marcacao a Mercado conforme legislacéo vigente.

O Fundo nao conta com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro nem do Fundo Garantidor de Créditos. A rentabilidade do Fundo no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura.

As informagbes contidas neste Prospecto estdo de acordo com o Regulamento, porém ndo o substituem.
Recomenda-se a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atengao para
as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como aos fatores de risco a que
o Fundo esté exposto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Companhia e a distribuicdo em questéo poderao
ser obtidas junto a instituicdo lider ou na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes nele grafados em letras mailsculas e ndo definidas
neste Prospecto terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | ao Regulamento, aplicaveis tanto as
formas no singular quanto no plural.
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I. DADOS DO FUNDO
Razao Social: Lecca Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 07.383.363/0001-00
Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Base Legal: Resolugdo CMN n® 2.907, de 29/11/2001 e Instrugdo CVM n® 356, de 17/12/2001, alterada pela
Instrugdo CVM n® 393, de 22/07/03
Data de protocolo na CVM: 13/09/2005
Data de inicio das atividades do Fundo: 21 de setembro de 2005
Classificacdo de risco da classe de quotas sénior do Fundo: A" pela Austin

Il. AGENTES ENVOLVIDOS

Administrador: | Lecca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Contato: Luis Eduardo da Costa Carvalho Tel: 21 3824-8009 e-mail: lec@lecca.com.br

Enderego: Rua do Carmo, n® 08, 122 andar Rio de Janeiro — RJ CEP: 20011-020

Custodiante Deutsche Bank S.A — Banco Alemao

Contato: Reginaldo Cruz Tel: 11 5189-5477 e-mail: reginaldo.cruz@db.com

Enderecgo: Rua Alexandre Dumas, 2200 Sao Paulo — SP CEP: 04717-910

Consultor: Epanor Lecca S.A

Contato: Luis Eduardo da Costa Carvalho Tel: 21 3824-8009 e-mail: lec@lecca.com.br

Endereco: Rua do Carmo, n® 08, 12° andar — Centro, Rio de Janeiro — RJ CEP: 20011-020

Auditor: KPMG Auditores Independentes

Contato: Pedro Zago Tel: 11 3067-3000 e-mail: pzago@kpmg.com.br

Endereco: Rua Dr. Renato Paes de Barro, 33 Sao Paulo - SP CEP: 04530-904

Cedente: Lecca Crédito, Financiamento e Investimento S.A

Contato: Luis Eduardo da Costa Carvalho Tel: 21 3824-8009 e-mail: lec@lecca.com.br

Endereco: Rua do Carmo, n® 08, 12° andar — Centro, Rio de Janeiro — RJ CEP: 20011-020

Consultoria Freitas e Leite Advogados

Juridica: Contato: Cristiano da Cruz Leite Tel: 11 3046-3254 e-mail: cleite@freitasleite.com.br
Enderecgo: Rua Pequetita, 145 — 3° andar Sao Paulo — SP CEP: 04552-060

Rating: Austin Rating

Contato: Jorge Alves Tel: 11 3709-1500 e-mail: Jorge@austin.com.br

Enderego: Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, 110 —¢j. 73 Sao Paulo — SP CEP: 04542-000

lll. OBJETIVO

E objetivo do FUNDO proporcionar ao quotista a valorizacdo de suas quotas, através da aplicacédo
preponderante dos recursos do FUNDO na aquisi¢cao de Direitos Creditérios.

IV. RESUMO DA OPERAGAO

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem ser previamente analisados pela
CONSULTORA, sendo originados de prestacdo de servigos, vendas a prazo de mercadorias e produtos
fabricados e/ou comercializados por estabelecimentos comerciais; e ainda, por operagdes de crédito e
financiamento, com destaque para crédito pessoal e financiamento para aquisigdo de bens e servigos, sendo
que tais operagdes poderdo ser realizadas pela Lecca — Crédito Financiamento e Investimento S.A e/ou
outras sociedades de crédito, financiamento e investimento devidamente autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Os créditos cedidos sao realizados sob a modalidade do tipo “Crédito Direto ao Consumidor — CDC” e sé@o
oriundos de vendas de bens e servicos de um nimero superior a 600 estabelecimentos comerciais.

O FUNDO destina-se a investidores qualificados conforme definicdo dada pela instrugédo editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios.

As quotas representativas do patriménio do FUNDO, por ocasido de sua colocagdo junto a investidores
qualificados, terdo registro para negocia¢cdo no mercado secundario administrado pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo — BOVESPA, através da Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A — SOMA, no ambiente
de negociagdo Soma Fix, e no mercado de balcao organizado da Camara de Custoédia e Liquidagao (CETIP).

V. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DE CARTEIRA

Para atingir seu objetivo, o FUNDO investira preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios
originados, conforme definido em sua politica de investimento:

(i) prestacdo de servico, vendas a prazo de mercadorias e produtos fabricados e/ou
comercializados por estabelecimentos comerciais (os “Comerciantes”, no plural, o
“Comerciante”, no singular); e



(ii) operacoes de crédito e financiamento, com destaque para crédito pessoal e financiamento para
aquisicao de bens e servigos, sendo que tais operagdes poderdo ser realizadas pela Lecca —
Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (CNPJ/MF n® 07.652.226/0001-16) e/ou outras
sociedades de crédito, financiamento e investimento devidamente autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”), doravante denominadas “Financeiras”, no plural ou
“Financeira”, no singular, as quais possuam politicas de crédito e cobranga de acordo com o
previsto no Regulamento. As Financeiras deverdo, ainda, ser previamente aprovadas pela
CONSULTORA.

(iii.i) As operacgoes de crédito e financiamento citadas no item “ii” supra seréo realizadas com pessoas
fisicas e juridicas (“Financiados”, no plural, ou “Financiado”, no singular), e os Direitos
Creditérios oriundos de tais operagdes serdao adquiridos pelo FUNDO desde que atendam ao
estabelecido no Regulamento, bem como aos critérios estabelecidos no Contrato de Cessao.

Para tanto, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO alocara, no minimo, 50% (cinqlienta por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisigdo de direitos creditérios que
atendam aos critérios de elegibilidade definidos no Regulamento.

As operacdes de aquisicao dos direitos creditorios para o FUNDO deverao ser realizadas necessariamente
com base em regras e condigbes estabelecidas em Contrato de Cesséo e Aquisigado de Direitos de Crédito e
outras Avengas celebrado pelo FUNDO e os cedentes dos direitos creditérios, bem como os direitos
creditérios devem atender aos critérios de elegibilidade definidos no Regulamento.

O FUNDO podera alienar a terceiros direitos creditorios adquiridos desde que o valor de venda seja superior
ao valor contabilizado em seu ativo.

A GESTORA, respeitado o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisquer operagbes para a
composicéo da carteira do FUNDO nas quais figurem como contraparte a ADMINISTRADORA, as empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da ADMINISTRADORA ou ainda quaisquer carteiras,
clubes de investimento e/ou FUNDO de investimento administrados pela ADMINISTRADORA ou pelas demais
pessoas acima referidas. Todas as informagdes relativas as operagdes referidas neste paragrafo Unico serdo
objeto de registros analiticos segregados.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nédo estiver alocada em direitos creditérios sera aplicada,
isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdao do BACEN;

C) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) certificados e recibos de depdsito bancario e outros titulos de emissao de instituicdes financeiras;

e) Cotas de FUNDO de Investimento, de renda fixa, e de FUNDO de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento, de renda fixa, regulamentados pela Instrugdo CVM n°409/04 e alteragdes posteriores; e
demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas de Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

—h
=

Com relagao aos ativos acima relacionados, respeitado o disposto no Regulamento e na legislacao em
vigor, a GESTORA podera livremente definir o grau de concentragdao da carteira do FUNDO. Dessa
forma:

|- o total de emissao e/ou co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum pode exceder 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO, podendo
inclusive alcancar a totalidade do patrimonio liquido do FUNDO; e

II- o total de emissao e/ou co-obrigacdao de uma mesma instituicao financeira, de seu controlador,
de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum pode exceder a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do FUNDO,
podendo inclusive alcancar a totalidade do patriménio liquido do FUNDO nos primeiros 90
(noventa) dias iniciais de funcionamento do FUNDO e 50% (cinqlienta por cento) do patriménio
liquido do FUNDO a partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do mesmo.

O FUNDO podera realizar operagdes em mercados derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posigoes detidas a vista, até o limite destas. Para efeito do disposto no caput do artigo 11 do Regulamento:

- as operacgdes somente poderéo ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias
e de futuros; e

II-  devem ser considerados, para efeito de célculo de patriménio liquido do FUNDO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
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prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengéo de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagoes.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinqlenta por cento) de seu patriménio liquido em operagbes
compromissadas, sendo que nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO este percentual
podera ser excedido.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimdnio, de maneira que todos os
quotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de suas quotas.

As aplicagbes do FUNDO devem estar representadas por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis no &mbito do mercado financeiro, observadas as condig¢des, os limites e as restricdes previstas na
legislagao vigente e no Regulamento.

O FUNDO adota como limites maximos de concentragéo:

a) até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO poderao ser aplicados em Direitos Creditérios
originados por um mesmo Comerciante;

b) o limite maximo de concentragdo por Consumidor Final/Financiado, ou seja, por devedor dos Direitos
Creditérios, sera de 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

C) a GESTORA mantera a carteira do FUNDO diversificada com Direitos Creditdrios oriundos de mais de
100 (cem) Comerciantes; e

d) o FUNDO podera concentrar até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em Direitos
Creditérios oriundos de uma mesma Financeira.

Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa) dias, previsto no paragrafo 1° do artigo 10 do
Regulamento, ndo sado aplicaveis ao FUNDO os limites de concentragdo previstos no paragrafo anterior,
podendo a ADMINISTRADORA, inclusive, manter a carteira do FUNDO concentrada em direitos creditérios
oriundos de um unico Comerciante e/ou Financeira.

VL. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS
A aquisigao de Direitos Creditorios pelo FUNDO:

a) dependera da avaliagdo de crédito a ser executada na forma estabelecida no Regulamento,
elaborada por equipe qualificada que detém know how na avaliagdo dos riscos envolvidos, a qual
contara, também, com os servigos de consultoria da CONSULTORA na consecucgao dessa atividade,
€,

b) devera ser realizada mediante a aplicagdo preponderante dos recursos do FUNDO em Direitos
Creditérios, originados, nos termos do Regulamento, por, no minimo, 100 (cem) Comerciantes,
decorrentes de:

b.1) venda de produtos e/ou prestagdo de servigos para as quais os bens objetos da compra e os
servigos objetos da prestacdo sejam entregues e/ou realizados num prazo médio de 15 (quinze) dias,
contado da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo; e

b.2) operagbes de crédito e financiamento, com destaque para crédito pessoal e financiamento para
aquisicado de bens e servicos, realizadas pelas Financeiras, cujo prazo de pagamento do crédito e
financiamento ndo ultrapasse 36 (trinta e seis) meses.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem ser considerados elegiveis e, para tanto,
devem atender cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Direitos Creditérios Elegiveis”):

a) ser representados por contratos de compra e venda, cuja liquidagdo seja garantida por cheques ou
carnés referentes a prestagdo de servigo e/ou a compra de mercadorias e produtos fabricados e/ou
comercializados por estabelecimentos cujos numeros de inscricdo CNPJ/MF sejam validos;

b) que referidos cheques ou carnés ndo tenham data de vencimento superior a 36 (trinta e seis) meses
contados da data de emissao;

C) que os sacados dos referidos cheques e carnés, no momento da aquisi¢cdo pelo FUNDO, ndo possuam
titulos langados contra a conta de provisao para devedores duvidosos do FUNDO; e

d) nas operagdes de crédito e financiamento, os Direitos Creditérios ndo poderdo ser oriundos de
Financiados que possuam restricdo no SERASA ou SPC; e

5



f) que os Direitos Creditérios tenham sido previamente avaliados e aprovados pela CONSULTORA.

Na hipétese do Direito Creditério perder qualquer condigéo ou critério de elegibilidade apds sua aquisi¢ao pelo
FUNDO, nédo havera direito de regresso contra a ADMINISTRADORA ou contra a GESTORA, salvo na
existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

VIl. POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO E CESSAO DOS CREDITOS AO FUNDO

Somente serdo admitidos Direitos Creditérios originados de operagdes de (i) compra e venda de mercadorias
e/ou prestacdo de servigos e/ou (ii) operagdes de crédito e financiamento que tenham sido previamente
analisadas pela CONSULTORA. A andlise se dara com base em elementos suficientes para avaliar a
capacidade financeira, a situagédo crediticia espelhada nos diversos sistemas de protecdo ao crédito e
endividamento global do devedor.

Em relagédo aos Direitos Creditdrios oriundos da compra e venda de mercadorias e/ou prestagdo de servicos,
o processo de concesséo de crédito pode ser sintetizado da seguinte forma:

| - os créditos cedidos séo realizados sob a modalidade do tipo “Crédito Direto ao Consumidor - CDC” e sédo
oriundos de vendas de bens e servicos de um numero superior a 600 (seiscentos) estabelecimentos
comerciais, que tém como caracteristicas gerais:

a) sao estabelecimentos comerciais pequenos ou médios;

b) sdo estabelecimentos comerciais localizados nos Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais, Espirito
Santo ou Séo Paulo;

C) atuam, predominantemente, nos segmentos de modveis, telefonia celular, informatica ou material de
construcéo, e;

d) sao estabelecimentos comerciais previamente cadastrados junto a CONSULTORA.

Il - Em relagdo aos Direitos Creditorios oriundos das operagdes de crédito e financiamento, o processo de
concessao de crédito das Financeiras aos Financiados pode ser sintetizado da seguinte forma:

a) os Financiados serdo, preponderantemente, pessoas fisicas e ndo poderdo possuir restricdo no
SERASA ou SPC;

b) os Financiados receberdo crédito junto as Financeiras para aquisicdo de bens e servicos em
estabelecimentos comerciais localizados nos Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais, Espirito Santo
ou Sao Paulo;

C) os Financiados receberdo crédito junto as Financeiras para aquisicdo de bens e servigos,
predominantemente, nos segmentos de moveis, telefonia celular, informatica ou material de
construcéo; e

d) os Financiados serdo previamente cadastrados junto a CONSULTORA.

Observado o disposto nos itens 1 e 2 acima, os seguintes procedimentos serdo adotados para a cessao dos
Direitos Creditérios, diretamente pelos Comerciantes/Financeiras, ao FUNDO:

a) consumidor final/Financiado submetem, através dos Comerciantes, a CONSULTORA, sua
pretensao de crédito, bem como a documentagao exigida;

b) a CONSULTORA realiza sua analise baseada em consultas aos 6érgaos crediticios
especializados (SPC, SERASA e outros), bem como, verifica as informagdes fornecidas pelo
consumidor em sua “PROPOSTA DE CREDITO”;

C) aprovado o crédito, o Comerciante conclui a transagao de prestacdo de servicos e/ou das
vendas a prazo de mercadorias e produtos fabricados e/ou comercializados com o consumidor final ou
a Financeira aprova a operagdo de crédito e financiamento com o Financiado. O Comerciante e/ou a
Financeira garantem ao FUNDO que o crédito estd sendo concedido ao consumidor ou Financiado
previamente analisado pela CONSULTORA, através da andlise de documentagio apresentada;

d) o Comerciante encaminha a CONSULTORA a documentacgéo que obteve do consumidor final ou

Financiado, relativa aos Direitos Creditérios, bem como eventuais titulos de crédito a esses Direitos
Creditérios vinculados, sejam esses titulos cheques e/ou carnés, mediante a elaboragado do Borderd
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emitido com base no modelo constante do Anexo | do Contrato de Cessdo, firmado com cada
Comerciante (o “Borderd”);

a CONSULTORA recebe e analisa, na forma da alinea “a” do paragrafo 1° do artigo 3° do
Regulamento, o Borderd, a documentagéo e os titulos de créditos mencionados na alinea “d”, anterior,
para, em seguida, (i) solicitar ao CUSTODIANTE a validagao dos Critérios de Elegibilidade para os
direitos creditérios por ela aprovados para serem cedidos ao FUNDO, e, apds tal validagao, (ii)
comunicar ao FUNDO a realizagdo da operagdo de cessdo dos Direitos Creditérios, para que este
liquide a operagao de cessao;

sem prejuizo (i) de eventuais copias do Borderd, da documentacdo e dos titulos de créditos
mencionados na alinea “d”, anterior, que possam ser solicitadas, a critério do CUSTODIANTE, e (ii) da
auditoria periddica realizada pelo CUSTODIANTE, nesses documentos, na forma do paragrafo 2° do
artigo 3° do Regulamento, a validagao dos Direitos Creditérios pelo CUSTODIANTE se dara por meio
de arquivo eletrénico, o qual relacionara, identificara e descrevera os Direitos Creditérios, que sera
elaborado e encaminhado pela CONSULTORA ao CUSTODIANTE;

na data em que o CUSTODIANTE comunica a CONSULTORA a validagdo dos Direitos
Creditérios (a “Data da Cessao”) e lhe encaminha arquivo eletrénico que relacionara, identificara e
descrevera os Direitos Creditérios que foram validados quanto aos Critérios de Elegibilidade, a
CONSULTORA (i) comunica ao FUNDO a realizagao da operacéo de cessao dos Direitos Creditorios, e
encaminha ao FUNDO arquivo eletrdnico que relacionara, identificara e descrevera apenas os Direitos
Creditérios validados pelo CUSTODIANTE e (ii) se responsabiliza por decidir, em conjunto com os
Comerciantes e/ou Financeiras, a destinagao a ser dada aos direitos creditérios que nao serédo cedidos
ao FUNDO e aos eventuais titulos de crédito a esses direitos creditorios relacionados, cuja recusa do
FUNDO em adquiri-los se deu em virtude de ndo terem sido aprovados pela analise da CONSULTORA
e/ou por nao terem sido validados, pelo CUSTODIANTE, quanto aos Critérios de Elegibilidade, e; (iii)
arquivara e mantera sob sua guarda, a partir da Data da Cessao, na qualidade de fiel depositéaria, toda
a documentacéo relativa aos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO;

ao receber da CONSULTORA o arquivo eletrénico mencionado na alinea “g”, anterior, o FUNDO
realizard a liquidagdo da operagdo de cessdo de créditos, mediante o pagamento do prego, aos
Comerciantes / as Financeiras;

o fluxo de recursos envolvidos na liquidagdo mencionada na alinea “h”, anterior, observara uma
das seguintes formas: (i) a liquidacdo podera ser realizada mediante o pagamento dos valores
correspondentes ao prego da cessao, por meio do CUSTODIANTE, na qualidade de responsavel pela
liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, sempre no prazo de 3 (trés) dias Uteis, contado
da Data da Cessao; (ii) a liquidagdo podera ser realizada mediante a antecipacdo aos Comerciantes
dos valores correspondentes ao preco da cesséo por parte da CONSULTORA e o posterior reembolso
pelo FUNDO a CONSULTORA dos valores antecipados;

a antecipagao de recursos aos Comerciantes, pela CONSULTORA, mencionada na alinea ‘",
anterior, observa as seguintes diretrizes: (i) a CONSULTORA, a seu exclusivo critério, podera
providenciar a antecipag¢ado dos valores correspondentes ao pre¢o da cessado aos Comerciantes que,
nao desejando aguardar o prazo de 3 (irés) dias Uteis mencionado na alinea “”, anterior, virem a
solicitar a CONSULTORA tal antecipagao; (ii) em havendo pedido de antecipagéo de valores por parte
dos Comerciantes e tendo a CONSULTORA concordado em realizar tal antecipagdo, a CONSULTORA
antecipara esses valores aos Comerciantes no mesmo dia da cessdo dos Direitos Creditérios ao
FUNDO; (iii) a CONSULTORA podera antecipar até 100% (cem por cento) dos valores
correspondentes ao prego da cessdo; (iv) a CONSULTORA, ap6s realizar uma das referidas
antecipagdes de valores, comunicara tal fato ao CUSTODIANTE, para fins de obtengédo do reembolso
dos valores antecipados, mediante o envio ao CUSTODIANTE do pedido de antecipacdo de valores
encaminhado a CONSULTORA pelos Comerciantes; (v) a CONSULTORA obtera tal reembolso, junto
ao CUSTODIANTE, no prazo de 3 (irés) dias uteis, contado da Data da Cesséo, e; (vi) caso a
CONSULTORA venha a realizar uma dessas referidas antecipagdes de valores aos Comerciantes,
nenhum valor sera devido a CONSULTORA, por quem quer que seja, a titulo de remuneragao pela
realizacao de tal antecipagao.

A politica de crédito adotada pelo FUNDO segue a recomendacdo da CONSULTORA, empresa especializada
na concessao de crédito, e segue critérios coerentes com os segmentos de atuacdo dos Comerciantes /
Financeiras e o perfil dos consumidores / Financiados;

Cada cessao de Direitos Creditorios sera precedida de andlise verificando a concentracdo de um mesmo
sacado (CPF) na operacéo e nos Cedentes, inclusive em relagédo a datas de vencimento e a adequacgéo dos
valores dos cheques ao valor médio do segmento econémico de cada Cedente, analise essa através da qual
a CONSULTORA observara também as premissas abaixo, ja verificadas em outras carteiras por ela
avaliadas:



a) o valor médio de risco por consumidor final / Financiado deve ser de R$ 600,00 (seiscentos reais),
observado o disposto na alinea “e”, abaixo;

b) 0 prazo médio dos contratos firmados deve ser de 10 (dez) meses, observado o disposto na alinea “e”,
abaixo;

C) os contratos cujas mercadorias néo forem entregues e/ou 0s servigos ndo forem executados deverédo
ser recomprados pelos Comerciantes, conforme cldusula formalizada no Contrato de Cesséo;

d) a CONSULTORA néao dara parecer favoravel a cessédo dos créditos ao FUNDO se verificar que, nos 6
(seis) meses anteriores a cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, mais do que 1% (um) por cento
dos Direitos Creditérios originados por determinado Comerciante resultou em algum problema com a
entrega de bens, objeto da compra e venda, ou com a execug¢ao dos servigcos, objeto da prestagéo; e

e) a CONSULTORA podera aprovar cessdes de Direitos Creditérios ao FUNDO que excedam em, no
maximo, 20% (vinte por cento) os limites estabelecidos nas alineas “a” e “b” anteriores.

VIl. COBRANGA E COLETA DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cobranca e o recebimento dos pagamentos dos Direitos Credit6rios serdo efetuados por meio de carnés de
cobranca ou com o depodsito dos cheques pelas instituicbes financeiras contratadas, as expensas da
CONSULTORA, para a custddia dos referidos cheques, sendo os valores, recebidos por meio dos carnés ou
com o depésito dos cheques, creditados em contas correntes de titularidade da CONSULTORA, nas quais
serdo movimentados, exclusivamente, recebimentos dos valores dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO.

A CONSULTORA emitira ordem de transferéncia as instituicdes financeiras contratadas, mencionadas no
paragrafo 2°, para que os valores recebidos dos devedores dos Direitos Creditérios sejam creditados em
conta de titularidade do FUNDO, junto ao CUSTODIANTE, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis, contados do
efetivo recebimento desses valores nas contas de titularidade da CONSULTORA.

As contas correntes de titularidade da CONSULTORA, mencionadas no paragrafo 6° do artigo 14 do
Regulamento, sédo de livre acesso, para fins de monitoramento, acompanhamento e avaliagdo da evolugéo do
fluxo de recursos, a ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE e aos auditores independentes do FUNDO.

O processo de cobranga dos direitos creditérios em atraso sera realizado pela CONSULTORA, que podera, as
suas expensas, contratar empresas de cobranca especializadas e observara as seguintes diretrizes:

a) havendo atraso no pagamento, a CONSULTORA busca obter de modo amigavel a quantia devida,
fazendo-se uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes;

b) se a cobranga amigavel é frustrada, a CONSULTORA informa o fato ao Servigo de Protegao ao Crédito
— SPC e/ou SERASA, para inscrigdo do inadimplente e eventual cobranca judicial e/ou extra-judicial da
quantia devida; e

C) se a causa da inadimpléncia € a morte do devedor dos Direitos Creditérios, a CONSULTORA busca
cobrar do espdlio.

Com o nédo pagamento e/ou liquidagdo das parcelas, os Direitos Creditérios componentes da carteira do
FUNDO e suas garantias poderdo ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. As despesas de
cobranga, inclusive judicial, serdo suportadas pelo FUNDO.

IX. HISTORICO
EPANOR LECCA S.A.

O nome Lecca tem sua origem nas iniciais do seu socio fundador, Luis Eduardo da Costa Carvalho, que
iniciou carreira no mercado financeiro em 1967, no Banco Mercantil de Sdo Paulo, chegando ao cargo de
Diretor Adjunto em 1972. Em 1974, com apenas 27 anos, foi eleito Diretor do Banco Finasa de Investimento,
sendo o responsavel pela filial do Rio de Janeiro. Quatro anos depois, foi convidado a assumir uma Diretoria
do Banco Boavista, como parte de um programa de reestruturagdo, onde permaneceu até 1981.

Em 1975, Luis Eduardo fundou a Lecca (atual Epanor Lecca), com o objetivo de administrar seu patriménio
pessoal. Em 1981, apds 14 anos de muitas conquistas e realizagées no mercado financeiro, fundou a Lecca
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (Lecca DTVM) que, desde entdo, manteve presenga marcante
em todos os segmentos do mercado financeiro, atuando ativamente nas areas de open market (titulos
publicos e privados), underwritting, a¢des, commodities e fundos de investimento. Destacou-se na Bolsa
Mercantil e de Futuros (BM&F), tendo sido pioneira nas operacdes da Bolsa Brasileira de Futuros (BBF) e
ainda participado de outros langamentos importantes do mercado financeiro.
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Aproveitando sua experiéncia na area de crédito dos bancos em que trabalhou, Luis Eduardo decidiu em 1993
transforma-la na Lecca Crédito Financiamento e Investimento S.A., empresa com foco em operagbes de
crédito direcionadas ao comércio varejista. A partir de 1996, estas atividades de crédito foram transferidas
para a Epanor Lecca, que passa a atuar como promotora de vendas e fomento mercantil.

LECCA CREDITO FINANCIMENTO E INVESTIMENTO S.A

Em 2005 é recriada a Lecca Crédito Financiamento e Investimento S.A com o objetivo de ampliar e consolidar
a participacéo do Grupo Lecca no segmento de crédito, que utilizando parte da rede de lojas, cerca de 1.000
pontos de venda distribuidos em seus quase 600 parceiros, para disponibilizar outros produtos, tais como:
crédito pessoal e crédito consignado.

Ao longo destas trés décadas, a Lecca construiu uma sélida reputagdo no mercado brasileiro e apresenta-se
atualmente como um tradicional e bem sucedido grupo financeiro.

X. PERFIL DO INVESTIDOR

Este Fundo destina-se a Investidores Qualificados que buscam retornos financeiros por meio de aquisicao de
quotas de Fundo de Investimento em Direito Creditério.

Ocorrendo uma demanda de cotas superior as cotas ofertadas, os investidores serdo atendidos por ordem
cronolégica das solicitagoes.

Investidores néo residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante
a CVM nesta qualidade e desde que se enquadrem como investidores qualificados de acordo com os critérios
estabelecidos pela CVM.

Conforme disposto no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sao considerados Investidores Qualificados:

i) instituicdes financeiras;

i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua

condicao de investidor qualificado mediante termo proéprio;

v) FUNDO de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a seus
recursos proprios.

Xl. FATORES DE RISCO

As aplicagdes junto ao Fundo, por sua prépria natureza, estdo sujeitas a flutuagdes de mercado e/ou a riscos
de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e, conseqientemente, aos
Quotistas, hipétese em que as Cedentes, a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas Partes
Relacionadas nédo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagao ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas
quando da amortizagao ou resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento.

As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, da
CONSULTORA, do CUSTODIANTE, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a politica de investimento delineada,
os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagéo e,
mesmo a ADMINISTRADORA mantendo sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o quotista.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

(i) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios: consiste o risco de crédito no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou
pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao
liquidadas, uma vez que, ressalvada garantia representada pelo minimo de 25% (vinte e cinco
por cento) do patriménio liquido do FUNDO que devera ser representado por quotas
subordinadas, o FUNDO n&o conta com seguro performance, nem com qualquer clausula de
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(ii)

(i)

(vi)

(vii)

coobrigacao por parte dos cedentes dos direitos creditérios.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em
virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar posigées
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagbes aos quotistas do
FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos quotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecédo das posigdes a vista, existe o risco da posigdo nao representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

Risco de Descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO sao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagéo dos resultados auferidos pelo FUNDO para a 12
série de quotas tem como parametro a taxa média do Certificado de Dep0ésito Interbancério
(“CDI”), conforme previsto no artigo 33 do Regulamento. Por esta razdo, a ADMINISTRADORA,
podera contratar operagcdes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No entanto, hd a
possibilidade de a ADMINISTRADORA néao contratar tais operagdes de swap ou, ainda, de a
outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de
remuneragdo do CDI se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se tornar
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as quotas,
inclusive seniores. Além disso, o FUNDO aplicara suas disponibilidades financeiras em a) titulos
de emisséo do Tesouro Nacional; b) titulos de emissdo do BACEN; c) créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional; d) certificados e recibos de depdsito bancario e outros titulos de emissao de
instituicbes financeiras; e) Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa e Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa regulamentados pela Instrugdo CVM n°409/04
e alteragOes posteriores, e; f) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda
fixa, exceto cotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS), e podera ocorrer o descasamento
entre: os valores de atualizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis; os das aplicagées do FUNDO
mencionadas, e; os valores das Quotas Seniores. Adicionalmente, existe a possibilidade de
descasamentos entre a taxa média recebida pelo desconto dos Direitos Creditérios Elegiveis e
aquela paga aos quotistas. O FUNDO podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos,
ndo sendo os cedentes dos Direitos Creditorios, o Administrador e o CUSTODIANTE
responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos quotistas, em razao de tais
descasamentos. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes estabelecidos na
regulamentagao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacao
a mercado poderdo ocasionar variagdes nos valores das aplicagdes do FUNDO integrantes de
sua Carteira, resultando em aumento ou redugao no valor das quotas do FUNDO.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia do devedores
dos Direitos Creditérios nas obrigagcées dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantias
de que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara
a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Riscos da Liquidez da Quota no Mercado Secundario: O FUNDO ¢ constituido sob a forma
de condominio fechado, assim, o resgate das quotas seniores s6 podera ser feito ao término do
prazo de duragdo de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal
prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas quotas, ele terd que aliena-las no mercado
secundario de quotas de FUNDO de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta
alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas quotas e/ou ocasionar a
obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.
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(viii)

(xi)

(xil)

(xiii)

(xiv)

Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutengéo do
fluxo de cessao de Direitos de Crédito nos termos dos Contratos de Cessao. Conforme previsto
no Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada do FUNDO em situagbes pré-
determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os quotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0os recursos que detinham aplicados no
FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto,
pelo FUNDO, pelo Administrador, pelo CUSTODIANTE ou pelos cedentes dos direitos
creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Resgate das Quotas do FUNDO em Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma das
hipéteses de liquidagao antecipada do FUNDO, ha previsdo, no paragrafo 2° do artigo 40 do
Regulamento, de que as quotas seniores poderao ser resgatadas em direitos creditorios. Nessa
hipétese, os quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos Creditorios Elegiveis;

Risco de Guarda da Documentacao relativa aos Direitos Creditorios: Em conformidade com
contrato celebrado com o CUSTODIANTE, a CONSULTORA sera responsavel pela guarda dos
documentos relativos aos Direitos Creditorios, na qualidade de fiel depositaria. A guarda da
documentagao relativa aos Direitos Creditérios pela CONSULTORA pode representar uma
limitacdo ao FUNDO, em termos de verificagdo da originacdo e formalizagdo dos Direitos
Creditérios. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 3° do Regulamento, o CUSTODIANTE
realizard auditoria periddica, no minimo trimestral, na documentacdo referente aos Direitos
Creditérios. Uma vez que essa auditoria é realizada ap6s a cessao dos Direitos Creditérios ao
FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cujos documentos apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios;

Risco do Recebimento dos Pagamentos dos Direitos Creditorios em Contas Correntes da
Consultora e/ou das Financeiras: Ha previsao, nos termos dos paragrafos 2° a 4° do artigo 14
do Regulamento, de que a cobranga e o recebimento dos pagamentos, realizados pelos
devedores dos Direitos Creditérios, serdo efetuados por meio de carnés de cobranga ou com o
depdsito dos cheques, sendo tais valores creditados em contas correntes de titularidade da
CONSULTORA e/ou das Financeiras. Embora (a) nessas contas sejam movimentados,
exclusivamente, recebimentos dos valores dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO; (b) tais
contas sejam de livre acesso, para fins de monitoramento, acompanhamento e avaliagdo da
evolucdo do fluxo de recursos, a ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE e aos auditores
independentes do FUNDO, e; (c) os valores recebidos nessas contas sejam transferidos para a
conta de titularidade do FUNDO, junto ao CUSTODIANTE, no prazo de até 2 (dois) dias uteis,
contado do efetivo recebimento em conta desses valores, a manutengéo dos valores relativos a
esses pagamentos, em contas da CONSULTORA por 2 (dois) dias Uteis pode representar uma
limitacdo ao FUNDO, quanto a utilizagdo, para pagamento de resgates e/ou amortizagbes aos
quotistas do FUNDO, dos valores que tenham sido recebidos, dos devedores dos Direitos
Creditérios, nos 2 (dois) dias Uteis anteriores as datas dos referidos resgates e/ou amortizagdes.

Risco de Conflito de Interesses: Tendo em vista que, conforme previsto no paragrafo 6° do
artigo 10 do Regulamento, a GESTORA, desde que observe o Regulamento, podera livremente
contratar quaisquer operagdes para a composi¢cdo da carteira do FUNDO nas quais figurem
como contraparte a ADMINISTRADORA, as empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
FUNDO de investimento administrados pela ADMINISTRADORA ou pelas demais pessoas
acima referidas.

Risco de Concentracao: A ADMINISTRADORA buscara diversificar a carteira do FUNDO e
devera observar os limites de concentracdo do FUNDO, de que trata o paragrafo 7° do artigo 11
do Regulamento. No entanto, nos termos do disposto no paragrafo 8° do artigo 11 do
Regulamento, admite-se a aquisigdo e/ou manutencao na carteira do FUNDO direitos creditérios
de apenas um cedente dos Direitos Creditérios nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de
funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicagbes do FUNDO é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos ("default"), mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos.



XIl. CARACTERISTICAS E DIREITOS DAS QUOTAS

As quotas do FUNDO serao de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses. Todas as
quotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdésito em nome de seus titulares. As caracteristicas, os
direitos e obrigacdes das quotas seniores de uma mesma série serao idénticos. As obrigagdes, os direitos e
as caracteristicas das quotas subordinadas serdo sempre iguais.

As quotas seniores do FUNDO serdo avaliadas por empresa classificadora de risco (de rating) especializada.
Esta avaliagéo é feita periodicamente a cada trimestre. Caso ocorra o rebaixamento do rating das quotas
seniores do FUNDO, serao adotados os seguintes procedimentos: | - comunicagdo a cada quotista das razbes
do rebaixamento, através de publicagdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do FUNDO,
através de correspondéncia ou de correio eletrdnico; Il - envio a cada quotista de correspondéncia ou correio
eletrbnico contendo relatério da empresa de classificacdo de risco; e Il - a imediata convocacao, pela
ADMINISTRADORA, da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO para deliberarem sobre os procedimentos
eventualmente necessarios para a preservagao de capital.

A primeira série de quotas do FUNDO, representativa do patriménio inicial, sera composta por até 60.000.000
(sessenta milhdes) quotas, das quais até 45.000.000 (quarenta e cinco milhdes) serdo quotas seniores e até
15.000.000 (quinze milhdes) serdo quotas subordinadas, com valor unitario de R$ 1,00 (um real).

As quotas da 12 série tratadas possuem benchmark de rentabilidade, no médio e longo prazo, de 105% (cento
e cinco por cento) da taxa dos Depositos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia - “over extragrupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos — CETIP.

A primeira série de quotas do FUNDO tera prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados a partir da data de
inicio da distribuicdo das quotas, que se dara com a publicagdo do aviso de inicio de distribuigdo de quotas.

XIll. CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS QUOTAS

A série de quotas seniores devera ser subscrita dentro dos prazos estabelecidos na deliberagdo de inicio de
distribuicdo respectivo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias. A critério da
ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de 30% (trinta por cento) das quotas seniores, podera se dar
por encerrado o periodo de distribuigdo de quotas da 12 Série do FUNDO.

No ato da subscricdo das quotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera autenticado pela
ADMINISTRADORA, o Termo de Adesao ao Regulamento e a declaracdo de Investidor Qualificado, e serdo
entregues uma cépia deste Prospecto e do Regulamento ou qualquer outro documento de divulgacédo de
informagdes. Do boletim de subscrigdo constardo as seguintes informagfes: (a) nome e qualificagdo do
subscritor; (b) adesao do investidor ao Regulamento; (c) nimero e classe de quotas subscritas; e (d) prego e
condicdes para integralizagao.

Na subscricdo de quotas representativas do patriménio inicial do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota
de mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscricéo.

O preco de subscricdo das quotas seniores podera contemplar 4gio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizagdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de
procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

O FUNDO tera valor minimo para realizagdo de aplicagdes de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n? 356/01, com redacao dada pela Instrugéo
398, a relagéo entre o valor das quotas seniores e o patrimdnio liquido do FUNDO sera de no maximo 75%
(setenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter no minimo de 25% (vinte e cinco por
cento) de seu patriménio representado por quotas subordinadas. Esta relagdo sera apurada e divulgada
mensalmente, através do extrato a ser enviado aos quotistas.

A CONSULTORA sera a responsavel i) pela aquisicdo das quotas subordinadas do FUNDO e ii) por
integralizar, sempre que lhe for solicitado pela ADMINISTRADORA, tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer a relagdo entre o valor das quotas seniores e patriménio liquido do
FUNDO.

Na hip6tese de inobservancia do percentual mencionado no caput, com quotas subordinadas representando
menos que 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

|- Ultrapassado o prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da constatacdo do desbalanceamento entre o
valor das quotas seniores em relagdo ao patriménio liquido do FUNDO, e ndo havendo regularizagao, a
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ADMINISTRADORA devera comunicar a ocorréncia a cada quotista, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletrénico, bem como comprometendo-se a re-equilibrar tal relagéo no
prazo de 30 (trinta) dias, contados da comunicagao aos quotistas. O re-equilibrio da relagao podera ser
efetivado através da subscri¢cdo de novas quotas subordinadas; e

Il - Na hip6tese da ADMINISTRADORA néo providenciar o restabelecimento da relagdo entre o valor das
quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO, devera ser convocada Assembléia Geral de
quotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA,; b) substituicao da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, no exercicio das fungdes em
relacdo ao FUNDO; e/ou c) pela liquidagédo antecipada do FUNDO.

A emissado, subscricdo e integralizacdo de quotas atenderdo as seguintes condigbes, sem prejuizo da
possibilidade de integralizagcdo de quotas em direitos creditérios de que trata o paragrafo 6° do artigo 24 do
Regulamento: (a) as quotas de mesma classe e série terdo valor unitario idéntico na data de cada emissao; e
(b) as quotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional através de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, emitir novas quotas do FUNDO, independente de
aprovacgao dos quotistas. As novas séries de quotas:

a) poderao ter direitos, taxas/despesas e prazos diferentes daqueles conferidos as séries de quotas
seniores do FUNDO até entdo emitidas, e;

b) serdo destinadas a oferta publica e dependerao de registro especifico na CVM, consoante o disposto
no artigo 20 da Instrugéo 356/01.

Possiveis alteragbes e modificagbes na Oferta Publica que acarretem aumento relevante dos riscos
assumidos pelo ofertante e inerentes a propria oferta deveréo ser divulgadas imediatamente através de meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgagado do Anuncio de Inicio de Distribuigao.

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da
modificagéo efetuada, para que confirmem, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em manter a sua aquisi¢cao, presumida a manutengdo em caso de silencio.

XIV. CUSTOS DA DISTRIBUICAO

= Despesas decorrentes do registro: custo Unico de R$ 82.870,00
» Classificagao de risco: primeiro ano R$ 18.000,00
= Estruturagdo: Advogados - primeiro ano R$ 15.000,00

XV. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DE OFERTA

= Data de Inicio da distribuigdo: 15/09/2005

= Data de término da distribuicdo: 14/06/2006

O registro de distribuicdo publica foi aprovado pela Comissado de Valores Mobiliarios (CVM) em

15/09/2005, sendo o encerramento da distribuicdo em 14/03/2006. Conforme o paragrafo 2° do artigo

25 da Instrugdo CVM n? 400, este prazo podera ser prorrogado pela CVM, por sua prépria iniciativa

ou a requerimento da ofertante, por mais 90 dias, contados da data de término da distribuigédo, sendo

0 prazo definitivo em 14/06/20086.

= Possibilidade de suspencéo: a Administradora podera suspender a presente distribuicdo apods a
colocagao de 30% da emisséao

= Possibilidade de prorrogacao: 180 dias contados da data do término da distribuicdo

XVL. CONDIGOES PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO

As quotas serdo custodiadas no CUSTODIANTE e poderdo ser transferidas, a qualquer tempo, para a
custodia fiduciaria da CBLC ou Camara de Custddia e Liquidacdo (CETIP) mediante solicitagao do quotista ao
CUSTODIANTE.

As quotas representativas do patriménio do FUNDO, por ocasido de sua colocagao junto a investidores, terdo
registro para negociagdo no mercado secundario administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo —
BOVESPA, através da Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A — SOMA, no ambiente de negociagéo
Soma Fix, e no mercado de balcao organizado Camara de Custodia e Liquidagao (CETIP).



Cabera ao intermediario da negociacdo de quotas do FUNDO assegurar que a aquisicdo das mesmas seja
feita somente por investidores qualificados.

Para os quotistas que estejam com as quotas custodiadas na CBLC, os pagamentos a que fazem jus as
quotas serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC ou, na hip6tese do quotista ndo
estar vinculado ao sistema da CBLC, pela instituicao financeira contratada para este fim.

As quotas do FUNDO néao poderao ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcao
organizado, excetuadas as hipéteses de transmissao decorrente de lei ou de decisao judicial.

XVIl. CONDICOES DE AMORTIZAGCAO E RESGATE DE QUOTAS

Nao havera amortizacao de quotas seniores do FUNDO, a néo ser pelo término do prazo da respectiva série,
do prazo de duragédo do FUNDO, ou da liquidagao antecipada do FUNDO, ressalvados os seguintes casos de
amortiza¢des excepcionais:

a) na impossibilidade de aquisicdo de direitos creditérios admitidos por sua politica de investimento; e
b) se o patriménio liquido do FUNDO se tornar igual @ soma do valor de todas as quotas seniores.

O pagamento das amortizagbes de quotas mencionadas no caput sera operacionalizada mediante
comunicagao através de publicagéo no periddico utilizado para a divulgacao de informagdes do FUNDO ou
através de correio eletrénico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relagdo a data da efetivagdo da
amortizacao.

No resgate das quotas da primeira série sera utilizado o valor da quota em vigor do dia Util anterior ao efetivo
pagamento.

Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio do
FUNDO encontra-se representado por quotas subordinadas, estas poderdo ser amortizadas, observados os
seguintes critérios:

a) a partir da data da primeira integralizagcdo de quotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA
fara a verificagao da ocorréncia ou ndo da hipétese de amortizagao, €;

b) as quotas serdo amortizadas visando exclusivamente o re-equilibrio do percentual maximo de 75%
(setenta e cinco por cento) entre quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO.

Os titulares das Quotas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizagéo ou o resgate de
suas Quotas, de forma diversa ao previsto no Regulamento.

XVIIl. ASSEMBLEIA GERAL

Compete a Assembléia Geral: a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragbes
financeiras apresentadas pela Administradora; b) alterar o Regulamento; c) deliberar sobre a substituicdo da
Administradora e/ou do Custodiante; d) deliberar sobre a elevagido da taxa de administragdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento da que tenha sido objeto de redugéo; e, €)
deliberar sobre a transformagéao, incorporagéao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo ou prorrogagao do Prazo
de Duracéo.

A convocagao da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, quando em primeira
convocagao, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, quando em segunda convocagao, e far-se-a por meio de
anuncio publicado no(s) periddico(s) de que trata o inciso Ill, do artigo 4° do Regulamento, ou por meio de
carta enderegada a cada cotista com aviso de recebimento, ou por correio eletrénico, do qual constara o dia, a
hora e o local em que serd realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia,
sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo. A convocagao por iniciativa dos Quotistas sera
dirigida a Administradora que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocagdo da Assembléia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembléia Geral assim
convocada deliberar em contrario na forma do previsto na regulamentagdo em vigor.

A presidéncia de todas as Assembléias Gerais cabera exclusivamente a Administradora.



A Assembléia Geral se instalara em primeira convocagao, com a presenga de Quotistas que representem, no
minimo, 50% (cinqlienta por cento) das Quotas em circulagdo, e, em segunda convocagao, com qualquer
numero. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, sera considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Quotista por mandatério
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano.

XIX. EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA
Podera haver a liquidagéo antecipada do FUNDO nas seguintes situagoes:

|- por deliberacdo de Assembléia Geral de quotistas nas hipoteses descritas no artigo 22, paragrafo
unico, Il, “c” e artigo 6° do Regulamento; e

Il - se 0 FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo
periodo de 3 (irés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

Nas hipoteses do inciso | supra, se a decisdo assembléia geral for a de nao liquidagdo do FUNDO, fica desde
ja assegurado o resgate das quotas seniores dos quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das
mesmas.

Na ocorréncia de liquidagdo antecipada do FUNDO, as quotas seniores poderado ser resgatadas em direitos
creditérios, devendo ser observado, no que couber, as disposigdes do Capitulo IX do Regulamento.

Na hipotese de liquidacdao do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patriménio
na proporgdo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série e no limite desses
mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de quotas seniores.

XX. TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO
A Administradora recebera, a titulo de taxa de administragdo, o percentual total de 2% (dois por cento) ao ano.

Esta remuneracgao sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patrim6nio do Fundo do dia util
imediatamente anterior, e pago mensalmente até o 5° dia util de cada més calendario.

Nao sera cobrada qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida do fundo.

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo da ADMINISTRADORA prevista no Regulamento, as
seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedi¢ao e publicagao de relatérios, formularios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos quotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragoes financeiras e das contas

do FUNDO e da analise de sua situagao e da atuagdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

9) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagado de Assembléia
Geral de quotistas;

h) contribuigcdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcédo organizado em que
o FUNDO tenha suas quotas admitidas a negociagao;

i) taxas de custddia de ativos do FUNDO;

)] despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos quotistas, na
forma do paragrafo Unico do artigo 16 do Regulamento;

) eventuais despesas com taxas de registro no mercado secundario de quotas do FUNDO na Sociedade
Operadora no Mercado de Ativos S.A - SOMA, no ambiente de negociagdo Soma Fix;

m) eventuais despesas com a anuidade no mercado secundario na Sociedade Operadora do Mercado de
Ativos S.A — SOMA, no ambiente de negociacdo Soma Fix, e;

n) eventuais despesas com taxas de registro, negociagao e anuidade a entidade do mercado de  balcéo
organizado, Camara de Custddia e Liquidacao (CETIP).
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Essas despesas serdo deduzidas automaticamente do Patriménio do Fundo.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

XXI. ADMINISTRADORA DO FUNDO

A Lecca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”) € uma instituicdo validamente
constituida e em funcionamento de acordo com a legislagédo aplicavel e devidamente habilitada e autorizada
pelas autoridades governamentais brasileiras, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a
participar do mercado de capitais brasileiro, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, na Rua do Carmo, n.2 08, 122 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 07.138.049/0001-54.

XXIl. DIREITOS E OBRIGAGOES DAS PARTES
Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

|- manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO;
) 0 registro dos quotistas;
) 0 livro de atas de Assembléias Gerais;
) o livro de presencga de quotistas;
) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
g) os relatérios do auditor independente.

b
c
d
e

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO, diretamente ou por meio de instituicdo
contratada;

Ill-  entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do
nome do periddico utilizado para divulgagao de informagbes e da taxa de administragdo praticada;

IV - divulgar, mensalmente, no periédico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter disponiveis
em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem quotas desse, o valor do patrimonio liquido do
FUNDO, o valor da quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, os
relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V- custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o niumero de
quotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO; e

VIII - providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificadora de risco do FUNDO ou dos direitos
creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Incluem-se entre as obrigacdes do QUOTISTA:

O Quotista compromete-se a ler, no momento do ingresso no Fundo, este Prospecto e o Regulamento, bem
como entender o0 seu objetivo, sua politica de investimento e os riscos nele envolvidos. O ingresso no Fundo
pressupde total concordancia do Quotista com os procedimentos a serem adotados pela Administradora na
busca dos melhores resultados para o Fundo.

Conjuntamente com o Compromisso de Investimento o Quotista assinara o Termo de Adesdo ao
Regulamento e a declaragdo de Investidor Qualificado, bem como receberd coépia do Prospecto e do
Regulamento.

XXIlI. TRIBUTAGAO

A tributacdo aplicavel ao Fundo respeitara sempre a legislagdo em vigor.



XXIV. PRAZO DO FUNDO
O FUNDO tera prazo de duragdo de 15 (quinze) anos, contados da data de inicio das suas atividades,
podendo ser prorrogado por decisdo dos quotistas, aprovada em Assembléia Geral convocada para esta
finalidade.
A primeira série de quotas do FUNDO tera prazo de duracado de 5 (cinco) anos, contados a partir da data de
inicio da distribuicdo das quotas, que se dara com a publicagdo do aviso de inicio de distribuicdo de quotas

XXV. INFORMACOES ADICIONAIS

Administradora: Lecca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Distribuidor: Lecca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Registros das Quotas: Deutsche Bank S/A — Banco Alemao

Custodiante dos titulos que compéem a carteira: Deutsche Bank S/A — Banco Alemao

Auditoria: KPMG Auditores Independentes

Agéncia Classificadora de Risco: Austin Rating

As informagdes relativas ao Fundo, tais como convocagdes de assembléias, resumo de atas e comunicado
aos Quotistas, serdo divulgadas por meio de anuncio publicado no(s) periédico(s) de que trata o inciso I, do
artigo 4° do Regulamento, ou por meio de carta enderegada a cada cotista com aviso de recebimento, ou por
correio eletronico.

Os demonstrativos financeiros e os relatérios da administragdo do FUNDO podem ser obtidos junto a
administradora através do enderego Rua do Carmo, n® 08, 12° andar — Rio de Janeiro — RJ CEP 20011-020,
ou através do e-mail atendimento@leccadtvm.com.br., pagina eletrébnica www.leccadtvm.com.br

Como parte integrante deste Prospecto constam:

e Anexo | - Declaragdo firmada pelo Diretor Responsavel do FUNDO e pelo Diretor estatutario da
Instituicdo Lider;

e Anexo Il - Declaracao firmada pelo Diretor Responsavel da Administradora, e;
Anexo Ill — Relatério atualizado de classificagdo de risco da empresa Austin Rating.

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderao entrar em
contato com a Mesa de Atendimento por meio do telefone 55 21 3184-8555, ou através de meio eletrénico, no
enderego: atendimento@Ilecca.com.br.




ANEXO |

DECLARACAO

Declaro para os devidos fins, na qualidade de Diretor Responsavel do FUNDO e Diretor da
Instituicao Lider, que o prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da oferta, dos valores mobiliarios ofertados, da emissora, suas atividades,
situagdo patrimonial situagdo econdémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informacgdes relevantes, bem como que o prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

Luis Eduardo da Costa Carvalho Luis Eduardo da Costa Carvalho
Lecca Fundo de Investimento em Direitos Creditérios  Lecca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Diretor Instituicéo Lider

Diretor-Presidente



ANEXO I
DECLARACAO

Declaro para os devidos fins, na qualidade de Diretor Responsavel da Administradora que esta é
responsavel pela veracidade da consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribui¢éo.

Luis Eduardo da Costa Carvalho
Lecca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Administradora
Diretor-Presidente



Analise de Risco de FIDCs

Rating

A+

Baixo Risco de Crédito

Comité de Crédito e Risco

Erivelto Rodrigues
Presidente

Jorge U. S. Alves

Luis Miguel Santacreu
Mauricio Bassi

Pablo Mantovani
Rodrigo Indiani
Tadeu Marcelo Resca

Analista Responsavel
Jorge U. S. Alves

Tel.: 55 11 3709-1500
jorge@austin.com.br

Editoracao
Roberta Fabricio
roberta@austin.com.br

Departamento Comercial
Décio Baptista dos Santos
decio@austin.com.br

Sandra Andrade
sandra@austin.com.br

AUSTIN RATING

Rua Leopoldo Couto Magalhdes
Janior, 110- ¢j. 73 - Itaim Bibi

Sao Paulo - SP

CEP 04542-000
Tel.: 11 3709-1500
Fax: 11 3168-1083
www.austin.com.br

ANEXO Il

LECCA FIDC
Luis Eduardo da Costa Carvalho - Tel.: 55 21 3824 8005
lec@lecca.com.br

Relatorio
Finalizado em 11/janeiro/2006

A CLASSIFICAGCAO OBTIDA

O Comité de Classificacao de Risco da Austin Rating, em reunido do dia 11
de janeiro de 2006, afirmou o rating A+ as Cotas Seniores do Lecca Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duragdo determinado de 15 anos. A Primeira Série de Cotas tem prazo de 5
anos, contados a partir do inicio da distribuicdo das Cotas e benchmark de
remuneracdo de 105% do CDI. E regido por um Regulamento préprio e
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis
(Resolucdo 2907 de 29/11/01 do Conselho Monetario Nacional e Instrugdo
n° 356 de 17/12/01 da Comissdo de Valores Mobiliarios).

O presente relatdrio refere-se a Primeira Série do Fundo, ou seja, a emissdo
de 60.000.000 de Cotas, sendo 45.000.000 da categoria Sénior e
15.000.000 da Subordinada. Inicialmente o valor unitario da Cota é de R$
1,00 (um real), perfazendo um total de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais). Somente os investidores qualificados poderdo subscrever ou
adquirir Cotas.

Nossa classificacdao baseou-se na estruturacdo da operagao, cujos principais
tépicos enumeramos a seguir:

e  Foi instituido um over collateral de no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido do Fundo, sob a forma de Cotas
Subordinadas, as quais recairao as desvalorizacOes da carteira, até o
limite do seu valor;

e O fluxo de recebimentos diarios ingressara na Epanor Lecca e/ou Lecca
CFI, para no dia seguinte ser repassado ao Fundo;

O risco de liquidez foi mitigado, visto que trata-se de um Fundo
fechado, portanto ndo havera resgate de Cotas antes do prazo de cinco
anos quando vence a presente Série;

e A carteira que dara o lastro a operagdo possui elevada pulverizacdo,
resultando em desconcentragao do risco. Em 2004, somente a Epanor
Lecca efetuou mais de 390 mil financiamentos de baixo ticket médio;
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A andlise do comportamento da safra de produgdo de crédito em 2004, segundo estudos gerenciais
elaborados pela controladoria da Epanor Lecca, apontaram para uma perda liquida média de 7,5%, sobre
o volume total concedido. Se considerarmos apenas as operagGes com carnés, a perda média foi de
15,6%, ainda com margem confortavel (os carnés representam 33,2% da producdo). Por outra parte, o
retorno obtido na atividade foi de 9,7% ao més em média, sendo que, se considerarmos apenas 0s
carnés, a margem sobe para 13,9% ao més;

O acompanhamento do Fundo contarda com a participagdo de empresas e instituicdo financeira
qualificadas para o exercicio das atividades de custddia, gestdo, analise financeira e administracdo, o que
dara maior conforto aos investidores.

Desde a sua fundacdo a Epanor Lecca apresenta uma atividade crescente, com forte presenca na cidade do
Rio de Janeiro, porém, ndo se restringindo a esta praca. Em 2004 produziu mais de 390 mil contratos de
financiamento, que resultaram numa producdo de R$ 214,13 milhdes (valor financiado). Com a constituicdo da
Lecca CFI, ocorrida em novembro de 2005, esta também passou a ceder contratos de financiamentos,
formalizados com os mesmos comerciantes e com as mesmas caracteristicas. Basicamente sdo dois tipos de
operacoes oferecidas aos clientes das empresas: parcelamento com cheques pré-datados; e parcelamento com
emissao de carnés. Os cheques tém participagdo majoritaria.

>

FATORES POSITIVOS

O Fundo deve manter um percentual minimo de Cotas Subordinadas de 25% (vinte e cinco por cento),
constituindo um over collateral. A este excedente serdo atribuidas as desvalorizagGes da carteira até o
limite do seu valor;

O objetivo de remuneragdo para as Cotas Seniores do Fundo é altamente provavel devido a estruturacdo
como um todo, com a presenca de uma boa margem entre a taxas médias praticadas nas operacGes da
Epanor Lecca e ou Lecca CFI e o benchmark de remuneragdo das Cotas Seniores;

Os direitos creditdrios que compordo a carteira do Fundo, tém como caracteristica a boa pulverizacao,
visto que, a operagao baseia-se em uma grande quantidade de financiamentos de baixo ticket médio;

O risco de liquidez foi mitigado, visto que ndo havera resgate de Cotas antes do prazo de cinco anos,
estipulado para a Primeira Série, ou no caso de liquidagdo antecipada do Fundo;

Apesar da auséncia de tratamento de auditoria externa nas informagdes, foram enviados diversos
controles que nos permitiram avaliar a qualidade da gestdo de crédito e o acompanhamento da
inadimpléncia.

FATORES EM OBSERVACAO

N3do havera segregacdo entre o Fundo e os demais participantes da operagdo, visto que, a cobranga e os
depdsitos dos Recebiveis serdo efetuados em contas correntes da Epanor Lecca e ou Lecca CFI, criadas
especificamente para o fluxo de recebimentos do Fundo;

As informag0es as quais tivemos acesso nao tiveram tratamento de auditoria externa.
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Classificacdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA - As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a qual
garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € quase nulo.

AA - As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante Otima margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € irrisorio.

A - As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB - As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o fundo
apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é baixo.

Investimento Especulativo

BB - As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio, podendo
afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta
uma relagao apenas razoavel entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco € moderado.

B - As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da média
do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do
rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de protecdo e a
inadimpléncia da carteira. O risco é médio.

CCC - As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou a
margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma baixa
relacdo entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizacdo de suas cotas.
O risco é alto.

CC - As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando
forte desvalorizagdo de suas cotas. O risco é muito alto.

C - A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagdo de defau/t. Ndo mais existe qualquer tipo protegdo
adicional. O risco é altissimo.

de (+) mais e (-) menos sdo utilizados para identificar uma melhor ou pior posi¢do dentro de uma mesma escala de
rating.

Rating € uma classificagdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida
negociavel ou inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating
pode ser do emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma
emissdo especifica, onde é considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacdo financeira
determinada.

As informagOes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulagGes
realizadas neste relatorio constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no
entanto, em recomendagao de investimento para todos os efeitos.
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